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En 2025 la economia registro un crecimiento anual de 2,6%

LA El crecimiento econdmico para 2025 fue impulsado por la dinamica

(o)

Crecimiento del PIB real (%) favorable de la demanda interna.

» Los mayores ingresos de los hogares, en linea con el notable
desempeino del mercado laboral, impulsaron el consumo, al
tiempo que la inversion mantuvo su senda de recuperacion
debido a maquinaria y equipo.

explicado por las actividades de:
» Comercio, transporte y alojamiento.

» Arte y entretenimiento.
» Industria manufacturera.
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En 2026-1T el crecimiento econdmico se ubicé en 2,2%,
impulsado por:

» Administracion publica.

» Comercio, transporte y alojamiento.

» Industria manufacturera.
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EL SUPERCICLO DE COMMODITIES (2004-2014)

La participacion de la explotacion de minas y canteras en el PIB alcanzd sus niveles mas altos precisamente
durante el periodo de la bonanza minero-energética, superando el 6 % del producto. Esto confirma que el sector se
consolidd como uno de los principales motores de la economia colombiana, con efectos que trascendieron la
produccion de petroleo y mineria, al fortalecer las exportaciones, atraer inversion, generar empleo y aumentar la
capacidad fiscal del Estado mediante impuestos, regalias y dividendos.

Década 2004-2014 y crisis financiera global (2008-2009)
Crecimiento promedio de la década 4,8%. Después de la crisis financiera
la economia no se recupera y registra bajo y lento crecimiento.

Crecimiento anual de la economia colombiana (%)
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Fuente :Ministerio de Hacienda presentacion Década 2004-2014: Reformas, bonanza minero-energética y crisis econémica; 2024
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EL SUPERCICLO DE COMMODITIES (2004-2014)

Resultados economicos se explican por precio de materias primas

v commodities

Precio del petrdleo aumenta de US$30 a US$143 por barril entre 2004 y 2008.
Con la crisis financiera cae a US$36, pero se recupera rapidamente. El resto del
periodo (2011-2014) el precio oscilé entre US$100 y US$120 por barril.

Produccién de petréleo (KBPD)
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Fuente :Ministerio de Hacienda presentacién Década 2004-2014: Reformas, bonanza minero-energética y crisis economica; 2024
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CUANDO LOS PRECIOS CAEN: IMPLICACIONES FISCALES

La caida de los precios internacionales del petréleo puso de manifiesto la marcada vulnerabilidad y dependencia de las
finanzas publicas nacionales respecto de las rentas del sector minero-energético.

Grafica 5:

Precio Spot y de largo plazo
referencia Brent.

Entre 2014 y 2016 el Brent cayo de
aproximadamente US$99 a US$45 por
barril, reduciendo los ingresos
derivados de las exportaciones de
hidrocarburos y las rentas fiscales
asociadas al sector.
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Cuando caen los precios de commodities(Petroleo y Carbon)
- Aumenta el Deficit

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO NACIONAL CENTRAL
Primeros semestres de 2004 a 2025
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Cuando caen los precios de commodities(Petroleo y Carbon)
-> Crece la Deuda

Saldo
200.000

180.000

160.000

140.000

120.000

100.000

Millones de UDS

80.000

60.000

40.000

20.000

Saldo de la deuda externa
(Millones de dolares y porcentaje del PIB)

B Deuda externa publica ' Deuda externa privada s % del PIB * (eje @E&} “

||HIIH|||

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Mar

%

60,0

20,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0



ias primas

Co—1 a@a
2
] o
o S N
wied ..@o@
© s
. . ¢
= %
@ I .
© @f
T
0 9,
Q S S R | E_,o
c Y,
(@) I hA m
H _\\Av
T % g
.w I 2
: v
o  ———————
< —, "
) e,
|
v "
- %
L [ S S|
o
(db) -
= e —
© .@.&
(© S ¢
(&) ke )
o \.v..w
- 8 £ 8 R 8 5 3 8 8 8 = 7
e —y
©
c
(eb)
Q.
a




LOS RECURSOS MINERO-ENERGETICOS Y PROSPERIDAD SOCIAL

Los recursos minero-energeticos
como fuente de prosperidad social

Lecciones del boom petrolero y minero y oportunidades
de la transicion energética para Colombia.

513

Restricciones
fiscales

Monitoreo estrecho ante
posibles presiones de gasto

B ycaidadeingresos. 48

3.
Estabilidad
macroeconomica

Garantia de solvencia para
la deuda y solidez en la
balanza comercial.

Transicion gradual

La transformacion de la matriz
y el desmonte de rentas
tradicionales debe ser
progresivo e inteligente.

il
2.

Transformacion
productiva

Desarrollo de energias
limpias y fomento de y
& sectores no tradicionales. 4

4.
Prosperidad
sostenible
Aseguramiento del bienestar

social para las generaciones
presentes y futuras.

Fuente: Elaboracion Propia



El Trilema de la transicion
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LOS RECURSOS MINERO-ENERGETICOS Y PROSPERIDAD SOCIAL

m La mitigacién de los efectos del cambio climatico requiere de una
rapida descarbonizacion de la economia.

m Descarbonizar la economia implica una tranformacién a gran escala:

m Algunos sectores deberan aumentar su participacién en la
economia.

m Algunos sectores deberan transformar completamente sus
bases tecnologicas.

m Algunos secotres desapareceran.

m Una transformacion rapida de la estructura econémica probablemente
generard grandes impactos financieros.

m Vectores de los riesgos de la transicon.

m Costos econémicos para las empresas no financieras.

m Impactos de estos costos en las instituciones financieras.
m Efectos sobre la macroeconomia.

Fuente: Elaboracion Propia




La transicion energetica necesita multiples transiciones

La transicion energetica es también una transicion fiscal

La transicion energetica es tambiéen una transicion exportadora

La transicion energetica tambien es la exportacion de materias
primas para la transicion (cobre y otros minerales )




LA TRANSICION ENERGETICA TAMBIEN ES UNA TRANSICION FISCAL

La transicion energética trasciende el ambito ambiental:

Implica transformar gradualmente las fuentes de ingresos que historicamente

han financiado una parte importante del desarrollo econdmico y social del pais.

Por ello, la sostenibilidad de la transicion dependera de la capacidad para
reemplazar las rentas minero-energeticas por nuevas fuentes de crecimiento,
productividad e ingresos fiscales.

Uno de los principales desafios de la transicion energetica consiste
en sustituir progresivamente estas fuentes de ingresos sin
comprometer la sostenibilidad de las finanzas publicas. La

transicidon no implica unicamente reemplazar una matriz energetica

por otra; también exige construir nuevas fuentes de crecimiento,
ampliar la base productiva, fortalecer la capacidad tributaria y
aumentar la productividad de la economia.

;Qué exige una
transicion fiscal
exitosa?

Diversificar la
estructura productiva.

Fortalecer nuevas fuentes
de recaudo tributario.

Incrementar la
productividad y
la innovacion.

Impulsar nuevos
sectores estratégicos.

Preservar la sostenibilidad
de las finanzas publicas.

Fuente: Elaboracion Propia
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